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Por segunda ocasion en casi dos afos, las expectativas de crecimiento de la
economia mexicana mejoraron. Todavia por debajo de los niveles registrados

en 2016

Cambios en las estimaciones de analistas sobre variables econdmicas en los Ultimos meses
PIB (variacion % anual)
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consumo

El consumo ha perdido fuerza en los primeros meses del afio, entre otras cosas por un menor
valor de las remesas en pesos y la inflacion (precio gasolina). Sin embargo, una mejor confianza
del consumidor y mayor dinamismo del crédito bancario lo reactivaran para el resto del afo

Consumo privado Crédito bancario Remesas en México
(Variacion anual, %) (unidades en miles de millones)
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Inversion y Produccion Industrial

En los primeros 4 meses del afo la actividad industrial se muestra aun estancada, pero
principalmente por la construccion y la mineria. Las manufacturas muestran una dinamica

alentadora, sobre todo las relacionadas con la exportacion. La inversion sigue parada, aungue
con ligeras sefnales de mejora (privada).

Actividad industrial total Inversion total, publica y privada
(variacion anual %, serie desestacionalizada) (variacion %, anual)
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Confilanza del Exterior

A pesar de Trump, la tenencia de bonos en manos extranjeros es positiva en lo que va del 2017
(+42 mil millones de pesos), las reservas se mantienen por encima de los 170 mil millones de
dolares y el riesgo pais ha bajado considerablemente. Lo anterior se ha logrado por mejor
confianza del exterior y un mayor premio en las tasas de interés locales

Tenencia de bonos de MEX en manos Reservas internacionales — flujos Riesgo pais de México
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Inflacion

Los precios al productor ya empiezan a mostrar sefiales de baja en términos anuales, pero
algunos precios de productos y servicios importantes todavia subiran (transporte, colegiaturas),
lo que provocara que la inflacion al consumidor seguira aumentando unos meses mas

Inflacion General anual
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Politica monetaria de Banxico

Lo anterior provocara que Banxico siga aumentando su tasa de fondeo, con la intencion de

frenar la expectativa de mayor inflacion. Si la inflacidn se controla, el préximo afio podriamos ver
baja en la tasa de corto plazo
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Estimacion del tipo de cambio

Escenarios de estimacion del Tipo de cambio Escenarlos »
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Riesgos para la industria Maquiladora

Los tres mayores temas de interés para las empresas del sector Maquila
son:

* Renegociacion del TLCAN
 Reforma fiscal en EUA
e Situacion econdmica de EUA

Aungue la perspectiva ha mejorado de forma significativa sobre los
posibles impactos negativos que podria implicar las acciones en materia
comercial y de impuestos que buscaria implementar, el riesgo no se ha
disipado por completo.
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Riesgos para la industria Maquiladora

Renegociacion TLCAN

 La fuerte dependencia de insumos estadounidenses y como destino de
exportaciones hace necesario buscar una doble diversificacion.

 La renegociacion del TLCAN inicia en la segunda mitad de agosto.

« Es primordial que las empresas del sector participen muy de cerca en
el “cuarto de a lado” con el equipo negociador de la SE para buscar
gue sus intereses se mantengan durante la mayor parte del proceso.

« Consideramos que la renegociacion terminara siendo exitosa. El
principal ajuste podria ser el endurecimiento de las reglas de origen, lo
cual podria terminar beneficiando a las empresas locales, ya que hay
mucha proveeduria que viene fuera de la region, y podria ser posible
gue ésta se traslade a America del Norte
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Riesgos para la industria Maquiladora

Politica fiscal de Trump

« En su primer borrador, la propuesta de reforma fiscal de Trump excluye
la inclusion del BAT (impuesto de ajuste fronterizo)

« Sin embargo, la propuesta dificimente seria aprobada por el
Congreso. Contiene supuestos irrealistas, debido a que no se
garantiza una fuente extra de ingresos importantes.

* Lo anterior podria provocar que en la discusion del presupuesto para
2018, vuelva a manejarse la posibilidad del BAT.

« Una inclusion del BAT, aungque en la practica la iniciativa no tendria el
efecto perseguido por el Partido Republicano debido a la gran
diferencia de costos, si podria provocar que algunas fabricas dejen de
manufacturar en paises como México o China para regresar a EUA.
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Riesgos para la industria Maquiladora

Situacion econémica en EUA

 Las perspectivas economicas para EUA mejoraron desde principios de
ano.

« Sin embargo, el efecto Trump todavia puede traer implicaciones
negativas en la economia norteamericana para los proximos anos.

* Los indicadores econdmicos recientes han resultado mixtos. Buenos
en lo referente al mercado laboral y manufacturas, pero debiles en
consumo e inflacion.

« Existe el riesgo de que la pérdida de dinamismo econdmico se

extienda a la segunda mitad del ano, lo que afectaria las exportaciones
mexicanas.
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